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um verdbréfavidskipti.

|. KAFLI
Almenn akvaedi.
1.0r

L6g pessi taka til verdbréfavidskipta, eins og pau eru skilgl i 2. gr., sem stundud eru
af fyrirteekjum i verdbréfapjénustu sem hlotio hafa staxffilvidskiptaradherra.
L6g pessi, ad undanskildum dkvaedum IV. kafla um medferd &@mgoplysinga, taka ekki

til:

1.

2.

3.

Vatryggingafélaga eda fyrirtaekja sem annast enduringggstarfsemi samkvaemt 16g-
um.

Légadila sem veita adeins pjonustu sem 18g pessi takgitiirh6ourfélég sin, doétturfé-
|16g sin eda fyrir 6nnur détturfélég modurfélags sins.

pjonustu héradsddms- og haestaréttarlogmanna og lageitdurskodenda sem sam-
kveemt I6gum pessum telst til verdbréfavidskipta, enda é@ygtan veitt sem edlilegur
pattur i vidteekara vidfangsefni & starfssvidi peirra.

Légadila sem veita adeins pjoénustu sem l6g pessi takatdihdslum vid stjérnun &
fjarfestingarsjodum starfsmanna.

Sedlabanka rikja innan Evrépska efnahagssvaedisinarrarinnlendra stofnana peirra
sem annast sambeerilega starfsemi og annarra opinbemarsdofem annast eda hafa
afskipti af lanamalum rikja.

. Logadila sem innlend lagadkvaedi eda sidareglur takanil miega ekki taka til vorsiu

fjarmuni eda verdbréf vidskiptamanna og sem af peim astaadaga aldrei setja sig |
skuldastddu gagnvart vidskiptamoénnum sinum, mega adeitespjonustu & svidi vero-
bréfavidskipta sem felst i mottoku og midlun fyrirmaela \aaxdi verdbréf og hlutdeild-
arskirteini i fyrirtaekjum um sameiginlega fjarfestingu egeingdngu heimilt ad midla
fyrirmaelum til:

a. fyrirteekja i verdbréfapjonustu sem eru med starfsleyfiks@emt [6gum pessum;

b. lanastofnana sem eru med starfsleyfi samkvaemt lI6gum uskiptébanka og
sparisj6di eda ldgum um lanastofnanir adrar en vidskiptkhag sparisj6oi;

c. Utibla fyrirteekja i verdbréfapjonustu eda lanastofnsera eru med starfsleyfi i
riki utan Evropska efnahagssveedisins og eru had og fylgfaevaisreglum sem
I6gbeer yfirvold telja a.m.k. jafnstrangar og varfeerniasneghmkvaemt pessum lég-
um, l6gum um vidskiptabanka og sparisj6di eda |6gum um t&fizsnir adrar en
vidskiptabanka og sparisjodi;

d. verdbréfasjoda sem eru med starfsleyfi samkvaemt 16guis irikan Evropska
efnahagssvaedisins til ad bjéda hlutdeildarskirteini sid @imennum markadi og
til stjérnenda slikra sj6da;

e. fjarfestingarfélaga med fastan héfudstol sem gefa @hréf sem skrad eru eda
ganga kaupum og s6lum & skipulegum markadi innan Evropskahafssvaedis-
ins.
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7. Verobréfasj6da og annarra fyrirteekja sem falla undirddgverdbréfasjooi.

8. Adila sem hafa adallega pa starfsemi med héndum ad veesdahmavoru sin & milli
eda vid framleidendur eda adila sem nota pessar vorur iratskyni og veita eingéngu
slikum framleidendum eda adilum pjénustu & verdbréfasygdadeins i peim maeli sem
naudsynlegt er vegna meginstarfsemi peirra.

9. Fyrirteekja sem veita pjénustu a svidi verdbréfavidskigem felst eingdngu i vidskipt-
um fyrir eigin reikning a markadi fyrir kaupskuldbindingeda kauprétt eda vidskiptum
fyrir reikning annarra sem eiga adild ad pessum morkudunfyedteekja sem gefa upp
verd til annarra sem eiga adild ad somu mérkudum og sem urgagjibar & somu mork-
udum abyrgjast. Uppgjorsadilar a sému morkudum verda afpst ad stadid sé vid
samninga sem slik fyrirteeki gera.

10. Raodgjafar um uppbyggingu eigin fjar, stefnumotun oddaskyal og radgjafar og pjon-
ustu vardandi samruna fyrirtaekja og kaup a peim.

2.0r.
I lbgum pessum merkir:

1. VerdbréfavioskiptiStarfsemi skv. 8. og 9. gr. sem stundud er af fyrirteekjum dletfa-
pjénustu sem til pess hafa starfsleyfi vidskiptaradherra.

2. Fyrirteeki i verdbréfapjénustu:

a. Verobréfafyrirteeki sem fengid hefur leyfi vidskiptarééfa til ad stunda starfsemi
skv. 8. gr., svo og peir sem hafa rétt til ad stunda slika stanf hér 4 landi sam-
kveemt [6gum eda alpjédasamningum sem island er adili ad.

b. Verdbréfamiolun sem fengid hefur leyfi vidskiptaradhetit ad stunda starfsemi
skv. 9. gr., svo og peir sem hafa rétt til ad stunda slika stanf hér 4 landi sam-
kvaemt l6gum eda alpjédasamningum sem island er adili adeskvl. kafla eiga
vid um verdbréfamidlun eftir pvi sem vid getur étt.

3. Verdbréf:

a. Hvers konar framseljanleg kréfuréttindi til peningadséu eda igildis hennar, svo
og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 60ru fasteign eda einstokum
lausafjarmunum.

b. Skilyrt skilriki til peningagreidslu & grundvelli tilkins verdbréfs eda verdbréfa
skv. a-lid.

4. Almennt UtbodSala samkynja verdbréfa sem bodin eru almenningi til kaudpssta
sinn med almennri og opinberri auglysingu eda kynningu m&@ii heetti sem jafna
ma til opinberrar auglysingar, enda séu verdbréf i samaifleidid skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi.

5. Fastur rekstrarkostnadurRekstrargjold ad fratdldum fijarmagnsgjoldum og o6regluleg
um gjoldum.

6. Fjarvarsla: bjonusta, veitt samkvaemt sérstdkum samningi gegn endtlirggm felur
i sér ad taka vid fjarmunum til fjarfestingar i verdbréfuragi®rum veromaetum fyrir
eigin reikning vidskiptamanns.

7. Gistiriki: Riki innan Evropska efnahagssvaedisins par sem innlemtaBki i verobréfa-
pjénustu starfraekir Gtiba eda veitir pjonustu.

8. Heimariki:

a. Riki innan Evropska efnahagssveedisins par sem logaéitn, hefur heimild til
ao stunda verdbréfavidskipti hér a landi, hefur skrddafsthfu eda, hafi hann
enga skrada skrifstofu i samreemi vid eigin landslog, paidek sem hann hefur
adalskrifstofu.

b. Riki innan Evrépska efnahagssveedisins par sem skipulegmdbréfamarkadur
hefur skrada skrifstofu eda, hafi markadurinn enga skraéésku i samraemi
vid eigin landsldg, pad riki par sem hann hefur adalskritsto

9. Nain tengsl:Innbyrdis tengsl tveggja eda fleiri I6gadila sem fela i séndeda Gbeina
hlutdeild pessara adila sem nemur a.m.k. 20% af eigin fé d@aedisreétti fyrirtaekis.
Einnig er um nain tengsl ad reeda ef fyrrgreindir adilar, eftaifélog peirra, hafa vegna
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samninga yfirrad i fyrirteeki eda sambeerileg innbyrdis teems eda fleiri Idgadila eda
einstaklinga vid fyrirtaeki.
Skipulegur verdbréfamarkadur:

a. Verdbréfaping islands og hlidstaedar kauphallir innardfska efnahagssvaedis-
ins.

b. Adrir verdbréfamarkadir innan Evropska efnahagssviemdipar sem verdbréf
ganga kaupum og s6lum og sem eru opnir almenningi, starfalega og eru
vidurkenndir med peim heetti sem bankaeftirlit Sedlabaskants metur gildan.

c. Markadir skv. a- og b-lid sem stadsettir eru i rikjum utamdpska efnahagssveed-
isins og eru vidurkenndir med peim haetti sem bankaeférlitietur gildan.

Soélutrygging: Samningur milli fyrirteekis i verdbréfapjénustu skv. 8. gg Utgefanda
eda eiganda verdbréfa par sem fyrirtaekio skuldbindur sipes ad kaupa akvedinn
hluta eda 6ll verobréf i tilteknu Gtbodi innan fyrir fram &@d@inna timamarka og a fyrir
fram akvednu verai.

Veltubok:Verdbréf sem fyrirteeki i verobréfapjénustu hefur eigndst keldur eftir med
endursélu i huga og/eda i pvi skyni ad hagnast & skammtigtatzrem 4 markadsvirdi
pessara skjala eda 68rum verd- eda vaxtabreytingum. dafhfeljast til veltubékar
stoour i fjarmalaskjolum sem verda til vido samtimis skiphi@udstolsfijarhaedum, svo
og fijarmélasamningar sem fyrirteeki i verdbréfapjonustadli ad i pvi skyni ad bak-
tryggja adra peetti veltubokar. Til veltubdkar teljast emenfur ahaettupeettir tengdir
Ouppgerdum og o6frdgengnum vidskiptum og afleiddum skjolem serslad er med
innan og utan verobréfamarkadar, svo og ahaettupaettir gjattrskuldbindingum fyr-
irtaekis i verobréfapjonustu sem myndast vegna vioskip@ veedbréf i veltubok.
Verdbréfafyrirteeki:Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skv. a-lid 2. tolul.
Verdbréfamidlunfyrirteeki i verdbréfapjonustu skv. b-1id 2. tolul.
Vidskiptavaki:Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skv. 8. gr. eda annar adih iepess hefur
heimild samkvaemt 16gum og hefur skuldbundid sig formlebadikaupa og selja fyrir
eigin reikning tiltekin verobréf, i pvi skyni ad greida fiypvi ad markadsvero skapist a
verdbréfunum, og tilkynnt pad opinberlega.

Virkur eignarhluti: Bein eda 6bein eignarhlutdeild i fyrirteeki i verdbréfapjétu sem
nemur 10% eda meira af eigin fé pess eda atkvaedisrétti eda bhutdeild sem gerir
pad kleift ad hafa veruleg ahrif a stjornun fyrirtaekis segnerhlutdeild er i.

Il. KAFLI
Leyfi til verdbréfavidskipta.
3.0r.

Fyrirtaekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad hefja stanfii, nema pau uppfylli skilyroi
laga pessara og hafi fengid starfsleyfi vidskiptaradhekiyr8i fyrir veitingu starfsleyfis eru
sem hér segir:

1.

Fyrirtaekid sé hlutafélag. P6 er heimilt ad starfreekjedkedfamidlun skv. 9. gr. sem
einkahlutafélag. Sé um ad raeda verdbréfafyrirtaeki sendatustarfsemi skv. 8. gr. skal
innborgad hlutafé nema a.m.k. 65 milljonum kréna. Sé um @a&neerdbréfamidlun sem
stundar starfsemi skv. 9. gr. skal innborgad hlutafé nemmka4,5 milljonum kréna,
sbr. p6 2. mgr. 9. gr. Fjarhaedir pessar skulu bundnar gem@psku mynteiningarinnar
ECU midad vid opinbert kaupgengi hennar vio gildistoku lagasara. Fyrirteeki i vero-
bréfapjonustu er éheimilt ad hefja starfsemi fyrr en hlétaéfur verid greitt ad fullu i
reioufe.

Fyrirteekid hafi adalskrifstofu hér & landi.

Stjérnarmenn i verobréfafyrirteeki skulu vera a.m.kr pri i verdbréfamidlun a.m.k.
tveir. beir skulu vera busettir hér a landi, vera l6gradéa bélekkad mannord, vera fjar
sins radandi og mega ekki 4 sidustu fimm arum hafa i tengsldmtvinnurekstur hlot-
i dom fyrir refsiverdan verknad samkveemt almennum heguligum eda légum um
hlutaféldg, einkahlutafélég, békhald, arsreikningaldijeot eda opinber gjold. Rikis-
borgarar peirra rikja sem eru adilar ad samningnum um Ekedpfnahagssveedio eru



4

undanpegnir bulsetuskilyrdinu, enda séu vidkomandi rétshrar busettir i EES-riki.
Réadherra er heimilt ad veita peim sem busettir eru i 68ruparrilsému undanpagu.

4. Framkvaemdastjori fyrirtaekisins fullnaegi skilyréum 2. & malsl. 3. télul. og hafi sott
nam i verdbréfamidlun og lokid par profi samkvaemt profkrofsem settar eru i reglu-
gerd eda 60ru jafngildu nami ad mati radherra.

5. Endurskodun & reikningum fyrirtaekisins sé framkvaemddggiltum endurskodanda
eda endurskodunarstofu.

6. Fyrirteekid setji tryggingu fyrir tjoni sem pad kann ad bakidskiptavinum sinum i
starfsemi sinni. Nanari akvaedi um fjarhaed tryggingar ogilddksskilméala ad 6dru leyti
skulu sett med reglugerad.

Jafnframt peim skilyréum sem fram koma i 1. mgr. er radhesialit ad synja umsokn
um starfsleyfi ef stjornarmadur eda framkveemdastjéri hafa af sér hattsemi sem gefur
tilefni til ad eetla ad peir misnoti adstddu sina eda ef eigldur hluthafa i fyrirteeki i verd-
bréfapjonustu, sbr. 12. gr., telst ésamrymanlegur rekgtiteekisins. Sama & vio ef pad er
mat bankaetftirlitsins ad nain tengsl fyrirteekis i verdbfgbnustu vid einstaklinga eda 16g-
adila geti hindrad pad i edlilegum eftirlitsadgerdum, seagned I6g eda reglur, sem um pa
adila gilda, hindra edlilegt eftirlit.

4. gr.
Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni skulu fylgja:

1. Sampykktir fyrirtaekisins.

2. Starfsaeetlun par sem m.a. komi fram upplysingar um edlhiygadrar starfsemi skv.
8. 09 9. gr. og skipulag viokomandi fyrirteekis.

3. Upplysingar um stofnendur, hluthafa og einstaklingalédadila sem hafa yfir ad rada
virkum eignarhlut i félaginu og hlut hvers peirra um sig.

4. Stadfesting & fjarhaed innborgads hlutafjar.

5. Adrar upplysingar sem radherra akvedur.

Adur en akvordun er tekin um ‘veitingu starfsleyfis eda synjorsoknar skal leitad um-
sagnar bankaeftirlits Sedlabanka islands. Sé fyrirtaakidbréfapjonustu dotturfyrirtaeki ann-
ars sliks fyrirteekis eda lanastofnunar sem hefur leyfi i @ildarriki innan Evropska efna-
hagssveedisins, dotturfyrirtaeki médurfyrirteekis slikyarfeekja eda undir stjérn sama ein-
staklings eda logadila og stjérnar slikum fyrirteekjum gafiiframt leitad umsagnar légbaerra
yfirvalda i hlutadeigandi riki.

Oheimilt er ad veita starfsleyfi sem eingéngu tekur til pjétouskv. 2. télul. 8. gr.

5.0r
Akvordun radherra um umsokn um starfsleyfi skal tilkynna aekignda skriflega svo fljott
sem unnt er og eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbtisakn barst radherra.
Synjun radherra a umsoékn skal rékstudd.

6.0r.

Heimilt er fyrirtaeki i verobréfapjonustu ad hefja starfédmagar i stad eftir ad rddherra
hefur veitt pvi starfsleyfi. Ef um verdbréfafyrirteeki er a@@da skal i leyfinu getio peirrar
pjonustu skv. 8. gr. sem starfsleyfi pess tekur til.

Hefji leyfishafi ekki starfsemi innan tolf manada fra pvi d&yiint er um veitingu starfs-
leyfis fellur leyfid nidur. Starfsleyfi fellur jafnframt niduhafi fyrirtaeki i verdbréfapjonustu
ekki veitt pjénustu sem pvi er heimilt samkvaemt [6gum pesésamfellt sex manudi.

. KAFLI
Réttindi og skyldur fyrirtaekja i verébréfapjéonustu.
7.0r.
Fyrirtaekjum i verdbréfapjonustu er skylt og einum heimima 16g akvedi annad, ad
nota i firma sinu eda til nanari skyringar & starfsemi sindiror,verdbréfafyrirteeki“ eda
Lverobréfamiolun® ein sér eda samtengd 6drum ordum, sbdSodr.
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8. gr.
Verdbréfafyrirteekjum er heimilt ad hafa med hdndum eftafadi starfsemi i tengslum vid
vidskipti med verdbréf:
1. bjonusta:

a. Méttaka og midlun fyrirmeela fra vioskiptavinum um eittaefbeiri verdbréf og
framkveemd slikra fyrirmaela fyrir reikning pridja adila.

b. Vidskipti med verdbréf fyrir eigin reikning.

c. Stjornun fjarfestingarsamvals, samkvaemt umbodi fafesem midast vid ein-
staka vidskiptamenn, svo fremi um sé ad reeda eitt eda flatibvéf.

d. Sélutrygging i tengslum vid utgafur eins eda fleiri vedareda markadssetning
slikra Gtgafna.

2. Vidbotarpjénusta:

a. Varsla og stjornun i tengslum vid eitt eda fleiri verdbréf.

b. Oryggisvarsla far.

c. Veiting lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestisupig ad hann geti att vio-
skipti med eitt eda fleiri verdbréf ef verdbréfafyrirteekins@eitir lansheimildina
eda lanid annast vidskiptin.

d. Raagjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, stefndtun og skyld mal og

radgjof og pjonusta vardandi samruna fyrirteekja og kaupiébe
bjonusta i tengslum vid solutryggingu.

Fjarfestingarradgjof vardandi eitt eda fleiri verobréf.
Gjaldeyrispjonusta ef umraedd vidskipti eru lidur i fggtfingarpjonustu.
Fraedsla og kynning & verdbréfavidskiptum.

oQ

9.qr.

Verdbréfamidlun er eingdngu heimilt ad annast milligénggg endurgjaldi um kaup eda
s6lu verdbréfa og sérfraediradgjof um verdbréfavidskifrobréfamidlun er einungis heimilt
ad taka vio fjarmunum eda verdbréfum vidskiptavina i s&rfissinni um skamman tima,
enda sé slikt naudsynlegt til ad ljika vidskiptum sem fgekid hefur annast milligdngu um.

Verdbréfamidlun er heimilt ad eiga vidskipti med verdbngirfeigin reikning, enda nemi
innborgad hlutafé a.m.k. 10 milljonum krona og pess sé detitarfsleyfi. Heildarmark-
aodsvirdi peirra verobréfa sem verdobréfamidlun er heimbltvardveita fyrir eigin reikning
skal ekki fara yfir 15% af stofnfé en um starfsheimildir venéflamidlunar samkveemt pessari
malsgrein, svo sem innan hvada timamarka slik vidskiptheimil, skal setja nanari akvaedi
i reglugerd ad fenginni umsogn bankaeftirlits Sedlabaskantls.

10. gr.
Fyrirtaekjum i verdbréefapjonustu er dheimilt ad annast afaefsemi en um getur i 8. eda
9. gr. Odrum adilum er 6heimilt ad annast starfsemi sem umrdeit. télul. 8. gr. og 9. gr.,
nema log dkvedi annad, sbr. p6 43. gr.

11.¢gr.
Fyrirteekjum i verdbrefapjonustu er heimilt ad starfreekiipdj enda uppfylli daglegur
stjérnandi pess skilyrdi 4. tolul. 1. mgr. 3. gr. Tilkynnaaskankaeftirliti Sedlabanka Islands
fyrir fram um stofnun Gtibas.

12. gr.

Hluthafar i fyrirtaeki i verdbréfapjonustu sem eiga eda ligsfgeignast virkan eignarhlut
i viokomandi félagi skulu tilkynna bankaetftirlitinu padrfiyfram og greina fra hver eignar-
hlutur peirra muni verda. Einnig skulu peir tilkynna pad kaeftirlitinu hyggist peir auka
hlutafjareign sina svo mikid ad eignarhlutir peirra i fiaéki i verdbréfapjonustu, eda sam-
svarandi réttur til medferdar atkvaeda, nemi 20%, 33% eda BO&svo storum hluta ad
viokomandi félag verdi talio détturfyrirtaeki fyrirteekisserdbréfapjonustu.

Radherra getur, ad fenginni tilldgu bankaeftirlitsinsnjsy hluthafa um ad eignast hlut
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eda um rétt til meoferdar atkvaeda skv. 1. mgr. telji hann em&ndi ekki heefan til pess
med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs fyrirteekisvérobréfapjonustu. Rokstudd synjun
radherra skal hafa borist fyrirtaekinu innan eins manad@p&im degi sem tilkynning skv. 1.
mgr. barst bankaeftirlitinu.

Sé um ad raeda aukningu a eignarhlut skv. 1. mgr. er radheimglthad kveda a um
hvenaer henni skuli i sidasta lagi hafa verio hrint i framkekeamda hafi aukningu ekki verid
hafnad.

Hyggist hluthafi, sem & virkan eignarhluta i fyrirteeki i ieréfapjonustu, draga ur hluta-
fiareign sinni skal hann tilkynna bankaeftirlitinu padifyfram og einnig hver eignarhlutur
hans muni verda. Fari eignarhlutur nidur fyrir 20%, 33%, 588& minnki svo mikid ad fyr-
irteeki i verobréfapjonustu heetti ad vera détturfyrirtaekikemandi, sbr. 1. mgr., skal pad
einnig tilkynnt.

Fai fyrirteeki i verdbréfapjonustu vitneskju um 6flun edastédun eignarhluta i hlutadeig-
andi félagi sem veldur pvi ad eignarhlutar fara yfir eda untirk sem tilgreind eru i 1. og
4. mgr. skal pad tilkynnt bankaeftirlitinu &n asteedulausgtdr. Einnig skal bankaetftirlitinu
tilkynnt eigi sjaldnar en einu sinni & ari um pa hluthafa sega&irkan eignarhlut i fyrirteeki
i verobréfapjonustu og hve stér eignarhlutur hvers um sig er

13. gr.

Fari hluthafi, sem & svo stéran hlut i fyrirtaeki i verobréfegpistu sem segir i 1. mgr. 12.
gr., pannig med hlut sinn ad skadi heilbrigdan eda traustlstur fyrirtaekisins getur rad-
herra, ad fenginni tilldgu bankaetftirlitsins, akvedid dotlpessum fylgi ekki atkvaedisréttur
eda lagt fyrir fyrirtaekid ad gripa til videigandi radstagan

Radherra getur, ad fenginni tillégu bankaeftirlitsinsyeéd#io ad eignarhlutum i fyrirteeki
i verdbréfapjonustu, sem ekki hafa verid tilkynntir fyriai skv. 1. mgr. 12. gr., fylgi ekki
atkveedisréttur. Synji radherra ekki viokomandi hluthafaad eignast hlut eda auka vido hann
fa hlutir atkveedisrétt ad nyju. Akvordun radherra um ad aithut fylgi ekki atkveedisréttur
skal tilkynnt hlutaskra vidkomandi fyrirteekis. Jafnfraskal tilkynna hlutaskra fyrirteekis i
verobréfapjonustu verdi atkveedisréttur eignarhlutawidd nyju.

Hafi rAdherra dkvedid skv. 1. eda 2. mgr. ad hlutum fylgi ekkvadisréttur skulu peir
hlutir ekki teknir med vid utreikning a pvi fyrir hve mikinnlita atkveeda meett hafi verid a
hluthafafundum.

14. gr.

Eignist fyrirtaeki i verobréfapjonustu, eda médurfyririgpkss, med starfsleyfi i 6dru riki
innan Evrépska efnahagssveedisins eda einstaklingur sénor rgr sliku fyrirteeki virkan
eignarhlut i fyrirteeki i verobréfapjonustu hér & landi @b tilkynnt bankaetftirlitinu. Verdi
sidastnefnda fyrirtaekid dotturfyrirteeki hlutadeigandaeindir hans stjérn skal mat a eignar-
hlut framkvaemt i samradi vio logbaer yfirvold i heimariki l&eigandi adila.

Akveedi 1. mgr. eiga einnig vid ef adilar sem par getur aukkarireignarhlut sinn i fyr-
irteeki i verdbréfapjonustu pannig ad eignarhlutur peirenn20%, 33% eda 50% eda svo
miklu ad fyrirtaekid yréi dotturfyrirteeki peirra.

15. gr.

Fyrirtaeki i verdbréfapjénustu skulu kappkosta ad geetattylbhlutdraegni gagnvart vio-
skiptamdnnum sinum i starfsemi sinni og ber peim avallt agatedrfum sinum pannig ad
vidskiptamenn njoti jafnraedis um upplysingar, verd og dnwiéiskiptakjor i verdbréfavio-
skiptum. Skulu vidskiptamonnum, ad teknu tilliti til pekigar peirra, veittar greinargddar
upplysingar um pa kosti sem peim standa til boda.

I auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fyrirteekj@fdbréfapjonustu skal pess geett
ad fram komi réttar og nakveemar upplysingar um starfsemidmauistu fyrirtsekjanna.

16. gr.
Fyrirtaeki i verobréfapjonustu skulu kunngera vidskiptamdm sinum fyrir fram hvada
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péknun pau muni askilja sér fyrir pjonustu sina. Breyting@oknun skal tilkynna vidskipta-
vinum med naegum fyrirvara.

Fyrirtaeki i verobréfapjonustu skulu hafa adgengilegarésitod sinni upplysingar um
hvada rétt vidskiptamenn peirra kunni ad eiga til bota vegires sem peir verda fyrir vegna
vidskipta a vegum fyrirteekjanna.

17. gr.
Taki fyrirteeki i verobréfapjonustu ad sér pjonustu sem [pvigmilt samkvaemt |[6gum
pessum skal, eftir pvi sem vid &, gerdur sérstakur samnimglifyrirtaekisins og vidskipta-
manns pess par sem m.a. skal kvedid & um réttindi og skylduniggsadila.

18. gr.
Fyrirtaekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad annastigiithgu um verdbréfavioskipti
hafi starfsmenn peirra vitneskju um eda astaedu til ad setladasiptin grundvallist & upp-
lysingum skv. 2. mgr. 26. gr., sbr. p6 2. t6lul. 1. mgr. og 2rn2J. gr.

19. ¢gr.

Fyrirteeki i verdbréfapjénustu skal halda fjarmunum vigskmanna tryggilega adgreind-
um fra eignum fyrirteekisins. Skulu fjarmunir vidskiptanmsnvardveittir & sérstokum nafn-
skradum reikningi og verdbréf i hans eigu vardveitt meddiggum haetti.

Fyrirtaeki i verobréfapjonustu er heimilt ad framselja \eéd i nafni vidskiptamanns sins
hafi fyrirtaekid fengid til pess skriflegt umbod. | framsalsém ber ad geta pess ad verdbréf sé
framselt samkveemt vardveittu umbodi og ber fyrirtaekinu addveita umbod svo lengi sem
réttindi eru byggd & verobréfi sem framselt hefur verid medspm heetti. Skylt er ad lata
kaupanda verdbréfs i té samrit umbodsins krefjist hann. ffgsr verdbréfafyrirteeki, sem
byour upp & vorslu skv. a-lid 2. tolul. 8. gr., heimilt ad veeda framsalséaritanir i sérstakri
skra medan verdbréfiod er i vorslu pess, enda séu framsatsaféerdar inn a bréfio pegar pad
hverfur ar vorslu fyrirtaekisins. Fyrirteeki, sem hyggstager pessa heimild, ber ad afla sér
sampykkis bankaetftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vérsigdovi upplysingakerfi sem & ad nota.

Sa sem veitt hefur fyrirtaeki i verobréfapjonustu umbod &kwngr. getur ekki beint krof-
um ad framsalshafa med stod i heimildarskorti fyrirteeldsimema umbod pess til framsals
hafi synilega verid 6fullneegjandi.

Framsalsaritun fyrirtaekis i verobréfapjonustu skv. 2..rtest ekki slita framsalsroo pott
umbod til fyrirteekisins fylgi ekki verdbréfinu.

20.gr.

Almennt Utbod verdbréfa, annarra en rikisskuldabréfaldstréfa med rikisabyrgd og
rikisvixla, skal fara fram fyrir milligéngu verdbréfafyteekja skv. 8. gr. eda annarra adila
sem til pess hafa heimild i Ibgum. Almennt Gtbod verdbréfa sikynna til Verobréfapings
islands eigi sidar en viku fyrir upphaf sélu asamt upplysimgum 6ll helstu einkenni Gt-
bodsins i samraemi vid reglur sem stjorn Verdbréfapingsitsraum gerd Gtbodsgagna og
addraganda Utbods.

Sedlabanki islands getur sett nanari reglur um fyrsta sigjunstakra almennra Gtboda i
pvi skyni ad draga Ur sveiflum i frambodi nyrra verdbréfa &betfamarkadinum.

Vid lok s6lu eda i lok hvers arsfjéroungs, sé hann fyrr, slabbréfafyrirtaeki eda ann-
ar adili, sem hefur milligbngu um almennt Gtbod, tilkynnardaréfapinginu um heildarsolu
verdbréfa i almennu Gtbodi & nafnverdi og markadsverdi saenkt bestu faanlegum upplys-
ingum og i lok hvers ars skal enn fremur tilkynna um Utistamti@ftirstédvar almenns (t-
bods. Verdbréfapingid skal birta reglulega upplysingarvemdbréf samkvaemt pessari grein.

21. gr.
Fyrirteeki i verobréfapjénustu skal vegna eigin vidskiptadnverobréf sem pvi eru falin
til s6lu og vegna vidskipta eigenda pess, stjornenda,sstenfina og maka peirra geeta eftir-
talinna atrida:
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aod ytrustu hagsmuna 6tengdra vidskiptavina sé geett,

ao fullur tranadur riki gagnvart 6tengdum vidskiptavimu

ad vioskiptin séu sérstaklega skrad,

ao stjorn fyrirtaekisins fai kerfisbundnar upplysmgarwﬁsklptln og stadfesti pau.
Fyrlrtaekl i verobréfapjonustu skulu setja sér verklagsiregm vidskipti skv. 1. mgr. og

skulu peer stadfestar af bankaeftirlitinu.

PonhE

22.gr.
Fyrirtaeki i verdbréfapjonustu geta veitt vioskiptaadéla bg gengid i Abyrgdir vegna vero-
bréfavidskipta sem peim er heimilt ad annast samkvaemt Iquesaum.
Heildarskuldbindingar fyrirteekja i verdbréfapjénustw.sk. mgr. skulu vera innan peirra
marka sem um getur i reglum er radherra setur ad fengnurguitibbankaetftirlitsins um
hamark lana og abyrgda til einstakra vioskiptamanna edadifslega tengdra adila.

23.0r
Fyrirtaeki i verdbréfapjénustu er pvi adeins heimilt ad vaedeigandi eda patttakandi i
annarri atvinnustarfsemi aod slik patttaka sé i edlilegumgskim vio starfsemi fyrirteekisins
og hafi ekki ahrif & 6hlutdraegni pess, sbr. 1. mgr. 15. gr.

24. gr
Framkveemdastjora fyrirteekis i verobréfapjonustu er Oliead sitja i stjérn atvinnufyr-
irteekja eda taka patt i atvinnurekstri ad 60ru leyti nemeaea@iu leyfi stjérnar. Eignarhlutur
i fyrirtaeki telst patttaka i atvinnurekstri, nema um sé adaa&verulegan hlut sem ekki veitir
bein &hrif & stjérnun pess.
Um heimildir annarra starfsmanna fyrirtaekisins vardaradi ptridi sem i 1. mgr. greinir
fer eftir reglum sem stjorn fyrirteekisins setur og bankid@fé stadfestir.

25. gr.
Verdbréfafyrirteeki skulu undanpegin stimpilgjéldum auamsem pau taka.

IV. KAFLI
Medferd trinadarupplysinga.
26. gr.

Akvaedi pessa kafla taka til verdbréfa sem eru skrad a skipomagrdbréfamarkadi.

Med trinadarupplysingum er att vid upplysingar um Utgefaverobréfa, verobréfin sjalf
eda onnur atridi sem ekki hafa verid gerd opinber en eruditile@d hafa ahrif & markadsvero
verdbréfanna ef opinber veeru. Upplysingar teljast opiabpegar peim hefur verid midlad
a verdbréfamarkadinum med almennum og vidurkenndum hEgitynningar til Verdbréfa-
bings Islands teljast opinberar pegar peim hefur verid adiddangad, sbr. [6g um Verdbréfa-
bing islands.

27.gr.

Adila, sem byr yfir eda hefur adgang ad trinadarupplysingkvnZ mgr. 26. gr. vegna
eignaradildar, adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti @gum Utgefanda verdbréfa eda vegna
starfs sins, stddu eda skyldna, er 6heimilt ad:

1. nyta sér upplysingarnar, beint eda ébeint, til 6flunarrédatdfunar verobréfanna sjélf-
um sér eda 6orum til hagsbota,

2. lata pridja adila upplysingarnar i té, nema pad sé gelilégd sambandi vid starf, stodu
eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,

3. radleggja pridja adila a grundvelli upplysinganna ad efledbréfa eda radstafa peim
eda hvetja ad 6dru leyti til vidskipta med verdbréfin.

Akveedi 1. mgr. & ekki vid um vidskipti fullvalda rikis, sedlnka pess eda adila sem
annast vidskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptirulid stefnu hlutadeigandi rikis i pen-
ingamalum, gengismalum eda lanasyslu.
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28. gr.
Od&rum adilum en um getur i 1. mgr. 27. gr., sem hlotid hafaegkju um tranadarupplys-
ingar, er 6heimilt ad nyta paer med peim haetti sem par segia kafi peir vitad eda métt vita
hvers edlis upplysingarnar voru.

29. gr.
Akvaedi 27. og 28. gr. na einnig til I6gadila og taka til peigiastaklinga sem taka patt i
akvoroun um ad fara med vidskipti fyrir reikning I6gadilans

30. gr.
Oheimilt er einstaklingum eda l6gadilum ad taka patt i, lstad eda hvetja til vidskipta
med verdbréf eda annarra adgerda i pvi skyni ad gefa rangd afyimfangi vidskipta med
tiltekin verdbréf eda hafa 6edlileg eda 6heefileg ahrif A wgnddun i verdbréfavidskiptum.

31.0r.
Utgefendur verdbréfa skulu setja eigin reglur i pvi skynhadiira ad trinadarupplysingar
berist til annarra en peirra sem parfnast peirra vegnaassarha.
Stjérnvold og adrir adilar, sem fa reglulega trinadarugiplgar i starfsemi sinni, skulu
setja sér reglur skv. 1. mgr.

V. KAFLI
Eigio fé fyrirteekja i verdbréfapjénustu.
32.gr.

Eigid fé fyrirteekis i verdbréfapjonustu, eins og pad ergint skv. 2. mgr., skal a hverj-
um tima eigi nema laegri fjarhaed en sem svarar til 8% af ahsating Ahaettugrunnur skal
metinn mea3 tilliti til heildareigna, lida utan efnahag&rm@ngs, gengisdhaettu og ahaettu ann-
arra lida med markadsahaettu samkvaemt nanari reglum um rhagtfugrunni til Gtreiknings
a eiginfjarhlutfalli fyrirteekja i verdbréfapjonustu serad@abanki islands setur. Eiginfijarkraf-
an skv. 1. malsl. skal einnig gilda um samstaedureikning,aneamkaeftirlitio heimili undan-
pagu fra pvi.

Vid utreikning & eiginfjarhlutfalli skv. 1. mgr. skal eigié samsett af premur pattum, eig-
infjarpeetti A, eiginfijarpaetti B og eiginfjarpeetti C, og théttarlioum skv. 33. gr. Eftirfarandi
takmarkanir gilda um einstaka eiginfjarpaetti:

1. Eiginfjarpattur A skal nema ad lagmarki helmingi eigiarffyrir fradratt skv. 33. gr.

2. Eiginfjarpattur B mé haest nema 50% af eiginfjarpeetti A.

3. Eiginfjarpattur C mé haest nema 50% af eiginfjarpeetti Anfdamt mé eiginfjarpattur
C heaest nema 4,8% af reiknudum ahaettugrunni fyrirteekisigaavenarkadsaheettu lida
i veltubdk og gengisaheettu.

Eiginfjarpattur A telst vera:

Innborgad hlutafé.

Varasjodir, yfirverdsreikningur hlutafjar og 6radstatdgio fé ad fraddregnu tapi arsins.

Endurmatsreikningur samkvaemt verdbolgureikningsskil

Fra eiginfjarpeetti A skal draga eigin hlutabréf, vids&ipld og adrar éapreifanlegar

eignir, svo og afallnar 6feerdar skattskuldbindingar sera méguleika fyrirtaekisins til

ad meeta tapi.
Eiginfjarpéttur B telst vera:

1. Vikjandi lan sem fyrirteeki i verdbréfapjonustu tekur geggafu sérstakrar skuldavio-
urkenningar par sem skyrt er kvedid a um ad endurgreidslldimsins sé eigi skemmri
en fimm ar og ad vid gjaldprot hlutadeigandi fyrirteekis edalstss faist pad endur-
greitt & eftir 6llum 68rum kréfum a hendur fyrirtaekinu en ergreidslu hlutafjar. begar
fimm &r eru eftir af lanstimanum skal lanid reiknast nidur vd@2fyrir hvert ar sem
lidur af pessum fimm arum. Sé um ad reeda lan sem greidist niédrafiborgunum &
lanstimanum skal reikna eftirstédvar hvers ars nidur a sarifbgan hatt.

2. Endurmatsreikningur, annar en gert er rad fyrir i eidirffpetti A.

PohPE



10

Eiginfjarpattur C telst vera vikjandi lan til skamms timarsfyrirteeki i verdbréfapjonustu
tekur gegn Utgafu sérstakrar skuldavidurkenningar par sgmt er kvedid & um ad endur-
greidslutimi lansins sé eigi skemmri en tvd ar og ad vio d¢jedd hlutadeigandi fyrirteekis
eda slit pess faist pad endurgreitt & eftir 6llum 6drum knduhendur fyrirtaekinu en endur-
greidslu hlutafjar. Jafnframt skal kvedid 4 um ad 6heindltad greida af laninu eda greida
af pvi vexti ef eiginfijarhlutfall hlutadeigandi fyrirteekier laegra en 8% eda ef endurgreidsla
hoéfudstéls eda greidsla vaxta veldur pvi ad eiginfjarhllitf fer nidur fyrir 8%. Tilkynna
skal bankaetftirlitinu ef slik greidsla veldur pvi ad eigérhlutfallio fer nidur fyrir 10%. Vid
mat 4 eiginfjarpeetti C getur bankaetftirlitid jafnframt mdiad einstokum fyrirtaekjum ad tek-
i0 sé tillit til hagnadar af veltubdkarvidskiptum ad fragieni fyrirsjdanlegri gjaldfeersiu eda
ardi og aod fradregnu nettétapi af annarri starfsemi, endmgé pessara fjarhaeda medotalin i
eiginfjarpaetti A.

Bankaetftirlitio getur veitt heimild til ad flyta endurgresid vikjandi lana aeski lanveitandi
pess, enda hafi slikt ekki ahrif & vidunandi eiginfjarsto@uddeigandi fyrirtaekis.

bratt fyrir &kvaedi 1.—5. mgr. skal eigid fé fyrirteekis i vileréfapjonustu aldrei nema leegri
fijarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadistidreikningséars. Bankaeftirlit-
i0 getur heimilad undanpagu fra pessari kréfu ef grunduatéyting hefur ordid a starfsemi
félagsins milli ara. A fyrsta starfsari fyrirtaekis i ver&@fapjonustu skal eigid fé pess ekki
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstsamkdi samkveemt rekstrarasetl-
un starfsarsins. Bankaeftirlitid getur krafist pess ad gérdreyting a rekstraraaetluninni ef
pad telur ad hun gefi ekki rétta mynd af peirri starfsemi serintfygud er.

Fyrirtaeki i verdbréfapjénustu skal & hverjum tima hafa yéirrada tryggu eftirlitskerfi
med ahaettum, par med talinni vaxtaahaettu, i tengslum vididskipti sin. Bankaeftirlitid
getur sett leidbeinandi reglur um eftirlitskerfi vegna &d#tta i starfsemi slikra fyrirteekja.

Radherra er heimilt ad fengnum tilligum bankaeftirlitsagsakveda i reglugerd ad adrir
lidgir en greindir eru i 3.-5. mgr. teljist med eigin fé fyaekis i verdbréfapjonustu.

33.gr.

Fra eigin fé skv. 2. mgr. 32. gr. skal draga békfaert virdi aaiplutum fyrirtaekis i vero-
bréfapjonustu i félégum og fyrirteekjum sem pad kann ad eigmed heimild i 23. gr. Jafn-
framt skal draga fra vikjandi lan sem fyrirteeki i verobré€equstu hefur veitt slikum félogum
eda fyrirteekjum. Fradrattur skal vera i samraemi vid eftanfai akveedi i 1.-3. tolul.:

1. Eignarhlutur i félégum par sem eignarhlutir hlutadewjdyrirteekis i verdbréfapjonustu
nema meira en 10% af hlutafé vidkomandi félaga. Enn fremkjardi lan hja sému
félogum.

2. Eignarhlutur i félagi sem fyrirteeki i verdbréfapjonubtefur eignast timabundid vegna
endurskipulagningar pess félags skal ekki dragast fra.

3. Eignarhlutur i félégum par sem eignarhlutur fyrirtaeekigefobréfapjonustu nemur allt
ad 10% af hlutafé viokomandi félaga. Fradratturinn takraatkio pa heildarfjarhaed
eignarhluta og vikjandi lana sem er umfram 10% af eigin féthakisins eins og pad er
reiknad skv. 2. mgr. 32. gr. fyrir fradratt samkvaemt pesgasin.

VI. KAFLI
Arsreikningar og endurskodun.
34. gr.

Stjorn og framkveemdastjori fyrirteekis i verdbréfapjémnuskulu semja arsreikning fyr-
ir hvert reikningsar i samraemi vid akvaedi laga og sampykktareikningur skal hafa ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, fjarstreyfig og skyringar. Enn fremur skal
semja skyrslu stjornar. Arsreikningur og skyrsla stiormginda eina heild. Reikningsar fyr-
irteekjanna er almanaksario.

Arsreikningur skal undirritadur af stjorn og framkveemgast. Telji stjornarmadur eda
framkveemdastjori ad ekki skuli sampykkja arsreikning eéfmhmaotbarur fram ad faera gegn
arsreikningi skal hann gera grein fyrir pvi i aritun sinni.

Framsetning arsreiknings skal vera med skyrum haetti og iceamvid akveedi laga pess-
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ara og reglna settra samkveemt peim og géda reikningsskjlavArsreikningur skal gefa
glégga mynd af eignum, skuldum, fjarhagsst6ou og rekgtanau fyrirtaekisins.

I skyrslu stjornar skal koma fram yfirlit yfir starfsemi fytaekisins & arinu, svo og upp-
lysingar um atridi sem mikilvaeg eru vio mat a fjarhagsletiisl hlutadeigandi fyrirteekis og
afkomu pess a rekstrararinu og ekki koma fram i arsreikningn

Bankaeftirliti Sedlabanka Islands er heimilt ad setja méeglur um gerd arsreiknings ad
héfdu samradi vio reikningsskilarao.

35.0r.

Endurskodandi skal arita arsreikning og greina fra ni@dnsm endurskodunarinnar. Hann
skal gefa yfirlysingu um ad arsreikningurinn hafi verid esttodadur og ad hann hafi verid
saminn i samraemi vid dkvaedi laga, reglna og sampykkta. Bkaddandi skal lata i ljos alit
sitt & arsreikningnum og greina fra nidurstédum ad o6dru.leyt

Telji endurskodandi ad i arsreikningi séu ekki paer upplyasinsem par eiga ad koma
fram skal hann geta pess i aritun sinni og veita vidbétasigipdar ef pess er kostur. Ef
skyrsla stjornar hefur ekki ad geyma paer upplysingar seradeeita eda er ekki i samreemi
vio arsreikning skal endurskodandi vekja athygli & pvi fudrisinni. Ad 6dru leyti getur
endurskodandi greint fra peim atridum i aritun sinni semnhtur edlilegt ad fram komi i
arsreikningi.

Verdi endurskodandi var vid slika agalla i rekstri fyririsekverdbréfapjonustu ad reikn-
ingar verdi ekki aritadir eda athugasemdir vid pa gerdallag innra eftirliti eda 6nnur atridi
sem veikt geta fjarhagsstoou fyrirteekisins til aframhatiaeksturs, svo og ef endurskodandi
hefur asteedu til ad eetla ad 16g og reglugerdir eda reglur skelm gm fyrirtaekio hafi verid
brotnar, skal endurskodandi pegar gera stjorn pess og etinkiaviovart. petta & einnig vid
um sambeerileg atridi sem endurskodandi fyrirteekis i veéfdpionustu feer vitneskju um og
varda fyrirtaeki i nAnum tengslum vid pad. Akveedi pessaraingr brjota ekki i baga vié
pagnarskyldu endurskodenda skv. 56. gr. laga pessara edEbékn annarra laga.

36. gr.

Endurskodadur arsreikningur fyrirteekis i verdbréfapgiouasamt skyrslu stjérnar skal
sendur bankaeftirlitinu innan tiu daga fra undirritun stgr og framkveemdastjéra en eigi sio-
ar en premur manudum eftir lok reikningsars. Jafnframt ertdgki i verdbréfapjénustu skylt
ad lata Sedlabanka Islands i té peer upplysingar sem hana pérhalda vegna hagskyrslu-
gerdar, sbr. akvaedi laga um Sedlabanka islands. Upplydiegaar skulu vera i adgengilegu
formi og taka mid af upplysingakerfi viskomandi fyrirteekis® og kostur er.

37.0r.

Hafi stjorn eda framkveemdastjori fyrirtaekis i verobréfalpigtu asteedu til ad eetla ad eigid
fé pess sé undir pvi lagmarki sem kvedid er a um i 32. gr. ben péitilkynna pad bankaeft-
irlitinu. Sambeerileg skylda hvilir & endurskodanda hletgéndi fyrirtaekis hafi hann astsedu
til ad eetla ad stjornendur pess hafi ekki raekt skyldu sinalskwalsl. pessarar malsgreinar.

Ef bankaeftirlitinu berst tilkynning skv. 1. mgr. eda tekfrodru tilefni astsedu til ad setla
aod eigio fé fyrirteekis i verobréfapjonustu sé undir pvi lagkn sem kvedid er a um i 32. gr.
skal pad krefja stjérn fyrirteekisins pegar i stad um reigsimppgjér sem henni ber ad afhenda
innan haefilegs frests.

Komi fram i reikningsuppgjori ad heetti 2. mgr. ad eigid féiftgekisins fullnsegi ekki
akvaedum 32. gr. skal stjorn pess an tafar boda til fundahatattil &kvorounar og afhenda
sidan bankaeftirlitinu greinargerd par sem fram kemuniérna radstafana han hyggst gripa
af pessu tilefni. Skal bankaeftirlitid pegar afhenda raédhendurskodad reikningsuppgjér og
greinargero stjornar fyrirtaekisins asamt umsogn sinni.

begar rddherra hafa borist gogn skv. 3. mgr. er honum heidhieita hlutadeigandi fyrir-
teeki frest i allt ad sex manudi til pess ad auka eigid fé ad #gnskv. 32. gr. Séu til pess rikar
astaedur ad mati radherra er honum heimilt ad framlengjagrefrast i allt ad sex manudi til
viobétar.
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38. gr.
Bankaeftirlitid getur latid framkveema sérstaka endurskoldja fyrirteeki i verobréfapjon-
ustu og radid til pess loggiltan endurskodanda. Bankdéigftir er heimilt ad lata hlutadeig-
andi fyrirteeki bera kostnadinn af slikri endurskodun.

VII. KAFLI
Starfsemi innlendra fyrirtaekja i verdbréfapjonustu erlendis.
39.0r.

Fyrirteeki i verdbréfapjonustu, sem hlotid hafa starfsleidskiptarddherra skv. 3. gr. og
hyggjast starfraekja Gtiba i 60ru riki innan Evrépska efrymsasedisins, skulu tilkynna pad
bankaeftirliti Sedlabanka islands. Tilkynningu skulugig eftirfarandi upplysingar:

1. i hvada riki fyrirhugad sé ad stofna Gtibq,

2. lysing a skipulagi utibusins og fyrirhugadri starfsemi,
3. heimilisfang utibusins,

4. nofn stjérnenda pess.

Eigi sidar en premur manudum eftir ad bankaeftirlitid hehdttekio upplysingar skv. 1.
mgr. skal pad senda stadfestingu til I6gbaerra yfirvaldartyist a ad fyrirhugud starfsemi
sé i samraemi vio starfsleyfi fyrirtaekisins. Jafnframt skadkaeftirlitid senda l6gbasrum yf-
irvoldum gistirikis ndkveemar upplysingar um bétakerfi seamdar vidskiptavini utibusins.
Hlutadeigandi fyrirtaeki skal samtimis tilkynnt ad framagigdar upplysingar hafi verid send-
ar.

Bankaetftirlitio getur hafnad beidni um ad senda upplysirgla. 2. mgr. telji pad asteedu
til ad efast um ad stjérnunarleg uppbygging og fijarhagsstadrteekisins sé naegilega traust
til ad réttleeta stofnun Gtibus skv. 1. mgr. Fyrirteekinu silglynnt afstada bankaeftirlitsins
svo flj6tt sem audio er og eigi sidar en premur manudum fradkotpplysinga skv. 1. mgr.

Fyrirteeki i verobréfapjonustu skal tilkynna bankaetfiinli og 16gbaerum yfirvéldum pess
rikis par sem pad starfraekir Gtib um hverjar paer breytisgan verda kunna a adur veittum
upplysingum skv. 1. mgr. eigi sidar en einum manudi adur erhfygadar breytingar koma
til framkveemda.

40. gr.

Hygagist fyrirteeki i verdbréfapjonustu veita pjonustu samagnt I6gum pessum i 60ru riki
innan Evrépska efnahagssvaedisins an pess ad stofna pauskéibtilkynna pad bankaetftir-
litinu. 1 tilkynningu skal koma fram hvada riki eigi i hlut dchverju fyrirhugud starfsemi sé
folgin.

Eigi sidar en einum manudi fra pvi ad bankaetftirlitid hefusttakid tilkkynningu skv. 1.
mgr. framsendir pad upplysingar til l6gbeerra yfirvalda ikafandi riki &samt stadfestingu
a pvi ao starfsleyfi fyrirteekisins heimili fyrirhugada $tami.

Breytingar & aour tilkynntum atridum samkveemt pessaringskulu tilkkynntar bankaeft-
irlitinu og l6gbaerum yfirvéldum vidkomandi rikis eigi sidan einum manudi 4dur en paer
koma til framkveemda.

41. gr.

Hygagist fyrirteeki i verdbréfapjénustu hefja starfsemiki titan Evropska efnahagssveed-
isins skal pad tilkynnt bankaeftirlitinu. Sé um ad reedaratofitibas skulu fylgja tilkkynningu
upplysingar skv. 1.—4. t6lul. 1. mgr. 39. gr. Sé um ad reedeygada starfsemi an stofnunar
Gtibus skulu upplysingar skv. 1. mgr. 40. gr. fylgja tilkyngu. Um malsmedferd ad 6dru
leyti fer skv. 2.—4. mgr. 39. gr. eda 2.—3. mgr. 40. gr. eftir fem vid a.

Bankaetftirlitinu er heimilt ad dska frekari upplysinga sargemt pessari grein.

42. gr.
Radherra er heimilt ad setja nanari reglur um starfsemeimhia fyrirteekja i verobréfa-
pjénustu erlendis.
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VI, KAFLI
Starfsemi erlendra fyrirteekja i verbréfapjonustu hér a landi.
43. gr.

Erlend fyrirtaeki i verdbréfapjonustu, sem hafa stadfegjustarfsleyfi i 66ru riki inn-
an Evropska efnahagssvaedisins, geta stofnsett Gtibla lddatyeimur manudum eftir ad
bankaeftirlit Sedlabanka islands hefur fengid tilkynnirgess efnis fra l6gbserum yfirvold-
um i heimariki hlutadeigandi fyrirtaekis. Utibui er heimal® stunda hverja pa starfsemi sem
I6g pessi taka til, enda sé hun fyrirtaekinu heimil i heimigpiss.

Bankaeftirlitié aflar upplysinga fré l6gbserum yfirvéldumeimariki erlenda fyrirtaekisins
u
lysingu & skipulagi fyrirteekisins og fyrirhugadri steemi pess hér a landi,
stadfestingu a ad fyrirhugud starfsemi sé heimilud i laeik
heimilisfang utibusins,
nofn stjornenda,
bétakerfi sem eetlad er ad vernda vidskiptamenn utibusins.

Ver6| breytingar & adur tilkynntum upplysingum skv. 2. nekal fyrirtaekio tilkkynna paer
til bankaeftirlitsins eigi sidar en einum manudi adur erybrngiarnar koma til framkveemda.

Akvaedi laga um hlutafélég vardandi Gtibu erlendra hlutadél eiga ekki vié um atiba skv.
1. mgr.

arwNE 3

44 gr.

Erlendum fyrirteekjum i verdbréfapjénustu sem hafa stdadfeg starfsleyfi i 6oru riki
innan Evrépska efnahagssveedisins, er heimilt ad veitaupjansamkvaemt I6gum pessum
hér a landi an stofnunar utibus pegar bankaetftirlitio hédmgid tilkynningu par ad latandi
fré 16gbaerum yfirvoldum i heimariki fyrirtaekisins. Heimiildil ad veita pjonustu hér 4 landi
samkvaemt pessu akveedi verda po aldrei vidteekari en stanfidie fyrirtaekis i heimariki
pess.

Réadherra er heimilt ad setja nanari reglur um starfsemitégkja sem um getur i 1. mgr.

45. gr.

Erlend fyrirteeki i verdbréfapjonustu geta notad sama beithotad er i heimariki peirra.
Sé haetta 4 ad villst verdi a néfnum innlendra og erlendratégkija i verdbréfapjénustu sem
starfa hér a landi getur bankaetftirlitid farid fram a ad nbinna sidarnefndu verdi audkennd
sérstaklega.

46. gr.

R&dherra getur, ad fenginni tillogu bankaeftirlitsinsinmiéad fyrirteeki i verdbréfapjon-
ustu med stadfestu i riki utan Evrépska efnahagssveed@iogra Utib( hér a landi eda veita
pjénustu hér a landi an stofnunar utibus. Skilyréi fyrirtiggu sliks leyfis er ad fyrirteekio
hafi leyfi til ad stunda hlidsteeda starfsemi i heimariki sii@upa sem pad hyggst stunda hér
4 landi, sbr. 8. og 9. gr., og ad starfsemi pess i heimarilérhas eftirliti.

Radherra er heimilt ad setja nanari reglur um starfsemitégija sem um getur i 1. mgr.

IX. KAFLI
Samruni fyrirteekja i verdbréfapjénustu.
47.gr.

Um samruna fyrirteekja i verdbréfapjonustu fer samkvaemsgkim laga um hlutafélog
eda einkahlutafélog eftir pvi sem vio a. Jafnframt skaljbggrir sampykki radherra ad feng-
inni umsdgn bankaetftirlitsins.

Starfi fyrirteeki i verdbréfapjonustu erlendis skal tilkyniigbaerum yfirvéldum hlutadeig-
andi rikis um samruna.

48. gr
Vid sérstakar adstaedur og ad fengnu sampykki bankaef@éblabanka Islands er heimilt
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ad vio samruna tveggja eda fleiri fyrirteekja i verobréfapigin verdi eigio fé hins sameinada
fyrirtaekis leegra en kvedid er a um i 1. tolul. 1. mgr. 3. gr.i&if¢ ma po6 ekki leekka fra
pvi sem pad er vid samruna. Fari eigid fé nidur fyrir pa fjddheebankaeftirlitinu heimilt ad
veita hlutadeigandi fyrirteeki haefilegan frest til Urbotappdylli fyrirtaekio ekki skilyrdi um
eigid fé ad peim fresti lionum skal starfsleyfi pess aftudélkky. XI. kafla og pvi slitid skv.
X. kafla.

X. KAFLI
Slit fyrirtaekja i verobréfapjonustu.
49. gr.

Um slit fyrirteekja i verdbréfapjonustu fer samkvaemt 16gum gjaldprot o.fl. og I6gum
um hlutafélég eda einkahlutafélog eftir pvi sem vid a.

Slita ber fyrirtaeki i verdbréfapjonustu ef radherra syfyjartaekinu um frest skv. 4. mgr.
37. gr. eda frestur samkveemt pvi dkvaedi er & enda an pesdré@kymu hafi tekist ad auka
eigid fé fram yfir pad lagmark sem kvedid er a um i 32. gr.

Pegar skylt er ad slita fyrirteeki i verobréfapjonustu skungyr. skal radherra senda hér-
adsdomara a varnarpingi hlutadeigandi fyrirtaekis krofuafivbl pess verai tekid til skipta.
Pegar héradsdémari hefur kannad hvort fullnaegt sé skitgruir kréfunni skal hann kveda
upp Urskurd um hvort ordid skuli vid henni.

Sé krafa skv. 3. mgr. tekin til greina skal farid med buidrdftrirmeaelum laga um skipti &
danarbuum o.fl. um medferd danarbls par sem erfingjar takaedi§g 4byrgd & skuldbind-
ingum hins latna ad 6dru leyti en pvi ad hluthafar njéta eldiifar stodu sem erfingjar njota
vio slik skipti fyrr en leitt er i ljés eftir lok krofulysingdrests ad eignir busins muni hrékkva
fyrir skuldum.

XI. KAFLI
Afturkdllun starfsleyfa.
50. gr.
Réadherra skal afturkalla starfsleyfi fyrirtaekis i verobf@bnustu ad fengnum tilldgum
bankaeftirlits Sedlabanka islands:

1. hafi leyfisveiting byggst & rongum skyrslum eda upplysindta leyfishafa eda verid
aflad med 6drum 6légmeetum haetti,

2. uppfylli fyrirtaekio ekki akvaedi 1. tolul. 1. mgr. 3. gr. unfutafé eda eigid fé eda skilyrdi
1. mgr. 32. gr., enda hafi eigio fé ekki verio feert i [6gmeelif reman peirra timamarka
sem kvedid er aum i 4. mgr. 37. gr.,

3. brjoti fyrirtaekid med alvarlegum heetti eda itrekad geguim pessum, reglum, sam-
pykktum eda reglugerdum settum samkvaemt peim,

4. séu adsteedur med peim haetti sem greinir i 2. mgr. 12. graefittuthafa eda 3. télul.
1. mgr. 3. gr. um heefi stjérnarmanna,

5. hafi bu fyrirteekisins verid tekid til gjaldprotaskipta aedyrirtaekinu slitid af 6drum
asteedum,

6. sé pad mat bankaeftirlits ad néin tengsl fyrirtaekis i begtapjonustu vid einstaklinga
eda lbgadila geti hindrad pad i edlilegum eftirlitsadgendGama a vid ef [6g eda reglur,
sem um pa adila gilda, hindra edlilegt eftirlit. Starfsleydrour p6 adeins afturkallad ad
bankaeftirlitio hafi gert athugasemdir vido hlutadeigandnka eda sparisjéd adur og
gefid fyrirtaekinu kost & ad leysa Ur malinu.

Adur en til afturkollunar kemur skv. 1. mgr. skal hlutadeidafyrirtaeki veittur haefilegur
frestur til Grbéta sé pess kostur.

51. gr.
Standi yfir opinber ranns6kn vegna meints brots fyrirteekesdbréfapjonustu & akveedum
laga pessara, reglugerdum, reglum eda sampykktum er radtemilt, ad fengnum tillégum
bankaeftirlitsins, ad svipta hlutadeigandi fyrirteekirtkeyfi um stundarsakir. Skalpa radherra



15

skipa fyrirteekinu umsjénaradila til bradabirgda sem gérd gadstafanir sem mida ad pvi ad
tryggja hag vidskiptavina pess.

52.0gr.

Afturkollun & starfsleyfi fyrirtaekis i verobréfapjonustlkias tilkkynnt stjérn hlutadeigandi
fyrirtaekis og rokstudd skriflega. Birta skal tilkkynningu wafturkéllun i Logbirtingabladi og
auglysa hana i fjolmidlum. Hafi fyrirteeki i verdbréfapjétustarfad erlendis, sbr. akveedi
VII. kafla, skal afturkdllun einnig tilkynnt 16gbaerum yfirldum i viokomandi riki.

Afturkalli radherra starfsleyfi fyrirteekis i verobréfappdstu endanlega skal fyrirteekinu
slitid.

XIl. KAFLI
Eftirlit.
53.0r.

Bankaetftirlit Sedlabanka islands hefur eftirlit med starhi fyrirteekja i verdbréfapjonustu
hér & landi, svo og starfsemi innlendra fyrirteekja i veréj@nustu erlendis, nema annad
leidi af lbgum eda alpjédasamningum sem island er adili &&l Bankaetftirliti® eiga adgang
ad o6llum gdégnum og upplysingum hja pessum adilum sem, adpasis eru naudsynleg
vegna eftirlitsins. Ad 6dru leyti gilda um eftirlitid dkvaega um Sedlabanka islands eftir
pvi sem vid getur att. Telji bankaeftirlitio ad starfsemirdaveemt I6gum pessum sé stund-
ud an tilskilinna leyfa skal pad eiga sambaerilegan adgangpadysingum og gégnum hja
viokomandi adilum.

Telji bankaeftirlitio ad starfsemi fyrirteekis i verébrgfanustu brjéti gegn akveedum laga
pessara, reglugerda eda reglna settra samkvaemt peim edadd deyti 6edlileg, 6heilbrigd
eda Otraust getur pad veitt hlutadeigandi heefilegan flastdta, nema brot séu alvarleg.

Hafi bankaeftirlitid rokstudda &steedu til ad eetla ad broté terid gegn dkvaedum IV.
kafla laga pessara skal pvi heimilt ad krefja einstakling&bggadila, par & medal opinberar
stofnanir, um allar upplysingar og gbgn sem pad telur nanlégytil rannséknar malsins.

54.gr.
Vid framkvaemd eftirlits med starfsemi erlendra fyrirteekjgerdbréfapjonustu hér a landi
skal bankaeftirlitid hafa samrad vid logbeer yfirvold i heifkaviokomandi fyrirteekis i sam-
reemi vio 16g og alpjédasamninga sem Island er adili ad.

X1, KAFLI
Ymis akvaedi.
55.0r.

Bankaeftirlit Sedlabanka islands skal halda sérstakayskryrirtaeki i verdbréfapjonustu
sem hlotid hafa starfsleyfi hér & landi, svo og erlend fykiteserdbréfapjonustu sem starfa
eda veita pjonustu hér & landi. i skranni skulu koma fram sijiTnarmanna, framkvaemda-
stjéra og endurskodenda fyrirtaekisins. Jafnframt skulm&dram upplysingar um starfsemi
hlutadeigandi fyrirtaekis.

Bankaetftirlitinu er heimilt ad kveda nanar a um upplysingam veittar skulu samkvaemt
1. mgr. Breytingar a adur tilkynntum atrioum skulu pegaeytiintar bankaeftirlitinu.

56. gr.
Eigendur, stjornendur, framkvaemdastjorar, endurskadergladrir starfsmenn fyrirtaekja
i verdbréfapjénustu eru bundnir pagnarskyldu um o6ll vigsksem fyrirtaekin annast eda
hafa milligbngu um, svo og allt pad er vardar hagi vioskipaama fyrirtaekjanna og peir
Odlast vitneskju um i starfi sinu og leynt skal fara samkvagmtiin eda edli mals, nema
domari Urskurdi ad skylt sé ad veita upplysingar fyrir dordadogreglu eda skylda sé ad
veita upplysingar I6gum samkveemt. Pagnarskyldan helstdii sé af starfi.
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57. gr.
Kostnadur vid birtingu tilkynninga samkvaemt I6gum pessial greiddur af hlutadeig-
andi fyrirtaeki.

58. gr.
Vidskiptaradherra fer med framkveemd laga pessara. Honumimilt ad kveda nanar a
um framkvaemd peirra med reglugerd, par & medal um vidurlégnifdagsekta.

XIV. KAFLI
Vidurlog.
59. gr.

Brot gegn logum pessum varda sektum eda fangelsi allt adaginoema pyngri refsing
liggi vio samkveemt almennum hegningarldgum. Sé brot fraihagu l6gadila er heimilt
ad beita stjérnendur l6gadilans framangreindum vidumdgeg einnig er heimilt ad gera
I6gadilanum sekt og sviptingu starfsréttinda.

Brot gegn akveedum IV. kafla varda sektum eda fangelsi allggiénur arum. Jafnframt er
heimilt ad gera upptaekan med démi beinan eda ébeinan hagnaélstist hefur med broti
gegn akveedum IV. kafla.

Tilraun til og hlutdeild i brotum & I6gum pessum eru refsdaar eftir pvi sem segir |
almennum hegningarlégum.

XV. KAFLI
Gildistaka og brottfallin 16g.
60. gr.
L&g pessi dolast pegar gildi. Jafnframt falla Gr gildi 16g 941993, um verdbréfavidskipti.

Akvaedi til bradabirgda.
l.
Starfandi verdbréfafyrirteeki samkvaemt I6gum nr. 9/1998skilkynna vidskiptaradherra
pegar vid gildistoku laga pessara hvada pjonustu skv. agrhyggist veita.

.
Einstaklingar, sem hlotid hafa leyfi vidskiptaradherraveirdobréfamiolunar samkvaemt
[6gum nr. 9/1993 og stunda starfsemi samkveemt pvi leyfiuskafa adlagad starfsemi sina
ao dkvaedum laga pessara eigi sidar en 1. jandar 1997.

1.

Starfandi fyrirteeki i verobréfapjonustu skulu hafa frélst.tjandar 1997 til ad fullnaegja
skilyroum 1. t6lul. 1. mgr. 3. gr. um innborgad hlutafé. Ydkt nyir adilar starfsemi sliks
fyrirtaekis fyrir 1. oktober 1996 skal pad p6 hafa fullneeginfrangreindum skilyrdum innan
priggja manada fra yfirtdkunni.

Sampykkt & Alpingi 18. mars 1996.



